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Consulte mas detalles en nuestra Evaluacion de alineacion.

Fortalezas Debilidades Areas por observar
El gasto subvencionable cdel marco se alinea  Sin debilidades que reportar Elamplio alcance del marco y las categorias
bien con el Plan Estratégico regional de de proyectos crean incertidumbre en
Galicia 2022-2030. El emisor también se términos de proyectos elegibles. Varias
compromete a alinear sus objetivos climaticos categorias de proyectos, incluida la eficiencia
y otros objetivos ambientales con los objetivos energéticay la conservacion de la
nacionales y de la Unién Europea (UE). El biodiversidad terrestre y acuética, tienen
marco brinda gran detalle al asignar cada criterios ampliamente definidos y carecen de
categoria a su plan sectorial. un umbral de eficiencia energética especifico

determinar la elegibilidad.
En nuestra opinidn, Galicia esta cumpliendo para determinarta eloglofida

el objetivo de la UE para 2030 y acercandose Los proyectos sociales pueden contribuir a
al objetivo propuesto por Espafa en el Plan los riesgos de emisiones climaticas y tener
Nacional Integrado de Energia y Clima. Su otros impactos ambientales, como la
consumo de energias renovables posterior a la biodiversidad y la contaminacion, si no se
transformacion es del 43.5% a 2021, el doble abordan adecuadamente. Los proyectos
que la media europea y espafiola. sociales incluyen proyectos de apoyo a la

ganaderia, la construccion de centros
educativos y de salud, carreteras y estaciones
de transporte.

Las poblaciones objetivo de los proyectos
sociales estan claramente definidas y
detalladas. De manera positiva, siguen
definiciones nacionales y, en algunos casos,
europeas.
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Resumen de la evaluacion de proyectos verdes elegibles

Los proyectos elegibles de acuerdo con el marco de financiacion sostenible del emisor se evalGan en funcion de sus beneficios y
riesgos ambientales utilizando la metodologia Shades of Green.

Energias renovables [ 1 verde oscuro a medio

El fondeo asignado asociado a este marco financiara programas destinados a aumentar la produccién y el uso de energias
renovables en Galicia y promover una economia baja en carbono.

Eficiencia energética Verde claro

El fondeo asociado a este marco financiara programas destinados a promover la reduccion del uso de energia y la eficiencia
energética en empresas y hogares, y aquellos que buscan el ahorro y la eficiencia energética en infraestructuras publicas.

Prevencién y control de la . Verde medio a claro

contaminacién

El fondeo asociados a este marco financiaran programas destinados a promover la descontaminacién del suelo, prevenir dafios
ambientales y promover el reciclaje de residuos.

Gestion sostenible de los recursos

Verd di
naturales el y uso de la tierra . CICEINECIO)

El fondeo asociado a este marco financiara programas destinados a garantizar la conservacion de la naturaleza, promover su
gestion eficiente y apoyar su proteccion sostenible. Pueden incluir actividades que van desde la conservacion y restauracion de
ecosistemas, hasta la proteccién de la biodiversidad, pasando por la administracién sostenible de los recursos naturales 'y
practicas agricolas y forestales sostenibles.

Conservacion de la biodiversidad . Verde medio a claro

terrestre y acuatica

El fondeo asociado a este marco financiara programas destinados a conservar la biodiversidad en los ecosistemas terrestres 'y
acuaticos de Galicia.

Transporte limpio [ verde medio

Elfondeo asociado a este marco financiara programas destinados a sustituir los vehiculos que funcionan con combustibles
fosiles por vehiculos eléctricos (EV).

Gestion sostenible del aguay de las . Verde medio a claro

aguas residuales

Elfondeo asociado a este marco financiara programas destinados a mejorar la calidad del agua.
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Adaptacién al cambio climatico [ verde oscuro

El fondeo asociado a este marco financiara programas para impulsar la adaptacién al cambio climatico en Galicia. Estas

iniciativas buscan reducir la vulnerabilidad de la regién al cambio climéatico y fortalecer la resiliencia de los sistemas naturales 'y

socioeconémicos.

Para conocer mas detalles, consulte el Anélisis de proyectos elegibles.

Contexto de sostenibilidad del emisor

Esta seccion proporciona un anélisis de la gestion de sostenibilidad del emisor y la integracion del
marco de financiacion en su estrategia general.

Descripcion del emisor

La Xunta de Galicia es el gobierno regional de la comunidad auténoma de Galicia, en el noroeste
de Espafia. La red urbana de Galicia esta formada por siete ciudades principales (las cuatro
capitales de provincia de A Corufia, Pontevedra, Ourense y Lugo; la capital politica Santiago de
Compostela; las ciudades industriales de Vigo y Ferrol; y otras pequefias localidades). La quinta
comunidad auténoma de Esparfia por superficie, tiene una superficie de 29.574 kildmetros
cuadrados y una poblacién de 2.7 millones, o el 5.7% del total de Espafia, segin Eurostat. El
producto interno bruto (PIB) per capita de Galicia, de €25.906 en 2022, representd el 92% del
promedio nacional en 2022, frente al 77.6% en 2000.

Histoéricamente, la ganaderia y la agricultura fueron las principales fuentes de ingresos en Galicia.
Hasta la industrializacion, la economia se basaba en la pesca y la agricultura. Hoy en dia, la region
es productoray fabricante de bienes, incluidos textiles, automoéviles, barcos, maderay
proveedora de biotecnologia y servicios de Tl. La agricultura y la ganaderia representan el 3.7%
del PIB de Galicia (frente al 2.3% de media nacional).

Factores importantes de sostenibilidad

Riesgos Sociales

Los gobiernos desempefian un papel crucial a la hora de garantizar el desarrollo de la sociedad y la economia. Dependiendo de

las circunstancias socioecondmicas nacionales y locales, los gobiernos pueden priorizar cuestiones de avance econémico,
pobreza, hambre o reduccién de la desigualdad, acceso a servicios o infraestructura esenciales, acceso a agua potable y

saneamiento, u otros objetivos sociales. Para Galicia, los principales riesgos sociales abarcan la pobreza, la exclusién social y la
desigualdad de género.

Esparfia es una economia de renta alta con un Indice de Desarrollo Humano (IDH) de 0.905 (2021), con lo que ocupa el puesto 27
entre 191 paises. Galicia ha mejorado significativamente su prosperidad en las Ultimas décadas y se esta acercando al promedio
nacional, aunque persisten desafios. Por ejemplo, todavia tiene una alta tasa de riesgo de pobreza. En materia de empleo, Galicia
obtiene resultados ligeramente mejores que la media nacional, pero todavia esta por detras de la media europea. El acceso y la
asequibilidad de los servicios esenciales y la vivienda pueden influir fuertemente en los medios de vida de las comunidades
locales, especialmente para las personas de las regiones rurales y las poblaciones de bajos ingresos. Las zonas rurales de
Espafia (que cubren el 14.2% de la poblacién de Galicia) tienen peor accesibilidad a los servicios que la media europea. Por Gltimo,
los sitios con potencial para instalar energias renovables suelen situarse cerca de comunidades locales, lo que puede llevar a
oposicién de las mismas, como ha experimentado Galicia recientemente.
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Riesgo de transicion climatica

Los formuladores de politicas tienen un papel clave a la hora de lograr los drasticos recortes en las emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI) necesarios para abordar el cambio climético. Si bien la variedad de signatarios del Acuerdo de Paris de 2015
proporciona una base para la accién global, los compromisos climéaticos actuales estan muy por debajo de las reducciones
necesarias para alcanzar el cero neto para 2050. La falta de politicas que respalden los compromisos climaticos exacerba el
desafio, haciendo probable que el calentamiento supere los 1.5°C en comparacién con los niveles preindustriales en el futuro
cercano. De hecho, se espera que los compromisos actuales den como resultado un nivel practicamente constante de emisiones
globales de alrededor de 60 gigatoneladas (Gt) de didxido de carbono equivalente al afio. Por ello, es probable que el
calentamiento supere los 3°C para finales de siglo.

Espafia es responsable del 9% de las emisiones totales de GEl de la UE. La intensidad de carbono de la economia estéa
ligeramente por debajo de la media de la UE. El pais ha aumentado significativamente su ambicién de transicién energética,
pasando de un objetivo para 2020 de una participacion del 20% de energia renovable en la mezcla energética a un objetivo del
42% para 2030, en linea con el acuerdo verde de la UE. El pais planea centrarse, principalmente, en la implementacién de energia
solar y edlica. En Galicia, la mayor fuente de emisiones proviene de la produccién de electricidad por medios convencionales,
como los combustibles fésiles, asi como de la combustién mévil y estacionaria, y otras actividades directas relacionadas con la
energia, que representan el 71.1% del total de las emisiones. Otros sectores responsables de las emisiones incluyen la agricultura,
la silvicultura y otros usos de la tierra, que representan el 18.9%, el 7.4% y el 2.6% del total, respectivamente.

Riesgo climatico fisico

Los riesgos climéticos fisicos pueden afectar muchas actividades econémicas sin medidas de adaptacion. Si las emisiones de
GEl aumentan sin cesar, esto generara peligros climaticos méas frecuentes y graves. Aunque el impacto fisico del cambio
climético y los fendmenos meteorolégicos extremos seguiran presentandose a nivel mundial, los peligros climéaticos (incluidas
olas de calor, inundaciones e incendios forestales) suelen tener impactos locales; el impacto indirecto de estos eventos podria
extenderse a través de diferentes canales (como el volumen y los precios de los bienes y servicios comercializados), extenderse
mas alla de las fronteras y extenderse en cascada a través de los sectores. En Galicia se espera que aumenten la duracién y la
frecuencia de las sequias. Histéricamente, en la region, la mayoria de las advertencias de eventos climéaticos extremos incluyeron
olas (34%), viento en el mar (26%) y fuertes vientos en tierra (15%). Los fendmenos meteorolégicos provocaron
predominantemente dafios materiales (32%), problemas de comunicaciones (21%) y problemas en zonas maritimas y portuarias
(18%).

Otros factores ambientales

Los gobiernos desempefian un papel clave en la proteccién de la biodiversidad y la contencion de la contaminacion de la tierra, el
aire y el agua. Los objetivos de desarrollo econémico podrian ejercer una presion considerable sobre los ecosistemas naturales,
tanto a nivel local como con los socios comerciales. Para Galicia, los otros riesgos ambientales considerables incluyen el agua,
los residuos, la biodiversidad y el uso de los fondos. En zonas con gran estrés hidrico, las masas forestales pueden sufrir
degeneracién y convertirse en matorrales u otra vegetacion de menor tamaro. La tasa de reciclaje de residuos domésticos e
industriales es la mitad de la media europea, y existen desafios asociados con la tecnologia de tratamiento de residuos y su
clasificacion por tipo. Galicia cuenta con un ecosistema marino y terrestre diverso, asi como con un gran nimero de especies
endémicas y raras de flora y fauna.

Analisis de emisor y contexto

Galicia pretende abordar sus factores de sostenibilidad mas considerables y apoyar el logro
de los objetivos de la region para 2030 con las categorias de proyectos elegibles. La inversion
en empleo, vivienda asequible e infraestructura, asi como el acceso a servicios esenciales y el
avance socioecondmico, ayudaran a minimizar los riesgos sociales de Galicia. Los proyectos de
energias renovables y eficiencia energética abordaran los riesgos de la transicion climética, ya
que se traducen en reducciones de GEI, mientras que los fondos destinados a la prevencion y el
control de la contaminacioén, la biodiversidad y el uso de recursos, el transporte limpio y la

spglobal.com/ratings Este producto no es una calificacion crediticia | CONFIDENCIAL 1de abril de 2024 4



Segunda Opinién: Marco de Financiacion Sostenible de la Xunta de Galicia

gestion sostenible del agua y las aguas residuales contribuiran a mitigar los riesgos ambientales
no climaticos. Ademas, consideramos muy importantes las inversiones en el proyecto de
adaptacion para impulsar la resiliencia de Galicia frente al cambio climatico.

El plan estratégico 2022-2030 de la Xunta de Galicia establece 10 grandes objetivos para
2030, cinco de los cuales son sociales, que ayudaran a la region a continuar con sus
importantes avances. E| PIB per capita de la region ha convergido hacia el promedio nacional en
los Gltimos 20 afnos, al 92% en 2022 desde el 77.6% en 2000. Su objetivo principal es alcanzar el
98% del PIB nacional per capita en 2030. La poblacién de Galicia en riesgo de pobreza disminuy6
ligeramente a 19.4% en 2022 desde el 20.9% en 2008, que ahora afecta principalmente a
personas de entre 20y 29 afios. El emisor tiene como objetivo reducir el nivel de personas en
riesgo de pobreza o exclusiéon social a 14% de aqui a 2030. Pretende promover la atenciéony
apoyo técnico y social, y el desarrollo de itinerarios de inclusion social a participantes en riesgo o
situaciéon de pobreza. El objetivo de Galicia también busca reducir el desempleo hasta 8% en
2030 (frente a 1% en 2022). Espafia es uno de los paises europeos peor clasificados en términos
de empleoy, aunque Galicia es ligeramente mejor que la media nacional, todavia esté lejos de la
media de la UE. La regiéon pretende abordar esto a través de la implementacion de programas de
capacitacién y educaciéon mas competitivos, y mejores servicios pUblicos para apoyar la inclusién
en el mercado laboral. Galicia busca ademas lograr la igualdad de género para 2030 combatiendo
los estereotipos, aumentando la proporciéon de mujeres en el mercado laboral, eliminando las
brechas salariales y de pensiones entre hombres y mujeres y logrando el equilibrio de género en
puestos de liderazgo.

Las ambiciones de la Xunta de Galicia le ayudaran a continuar con sus esfuerzos de reduccion
de GEI. La region aspira a alcanzar un nivel absoluto de emisiones de GEI de 64% para 2030
desde una base de referencia de 2005y alcanzar la neutralidad climéatica para 2050. En 2021, afio
del que se dispone de las Ultimas cifras, las emisiones en Galicia fueron sélo el 39.4% de los
niveles de 1990 y estuvieron muy por debajo de las tasas espafiolas y de la UE. La estrategia de
descarbonizacién de la region se basa principalmente en la reduccién y eliminacién de carbono
dentro de la region, en lugar de soluciones de compensacién a través de proyectos
internacionales. Reduciré sus emisiones de GEl aumentando la proporcién de fuentes de energia
renovables in situ, promoviendo la eficiencia energética y dando prioridad a las reducciones en la
energia, la industria, la movilidad y la agricultura, de donde provienen la mayoria de las emisiones.
Con respecto a la remocién de carbono, el gobierno regional busca mejorar la capacidad de
absorcién de carbono en el manejo de bosques, el uso de la tierray las actividades de
conservacion de ecosistemas.

El emisor ha realizado evaluaciones de vulnerabilidad y riesgo climatico fisico a nivel sectorial
basadas en escenarios climaticos cominmente utilizados, lo que consideramos positivo.
Ademas, realiz6 el analisis de escenarios relacionados con el clima para determinar como los
sectores mas relevantes se verian afectados por los riesgos climéticos fisicos con base en la
Ruta de Concentracién Representativa hasta 2100 del Panel Intergubernamental sobre Cambio
Climatico.

Xunta de Galicia priorizara los principios de la economia circular y la proteccion del
patrimonio natural. En concreto, el emisor busca incrementar la tasa de reciclaje de residuos
urbanos de jurisdiccién municipal en un 60% para 2030, casi triplicando la tasa respecto a 2019.
Sin embargo, la proporcion de tasa municipal reciclada en Galicia es inferior a la de Espafia en
general. En respuesta, Galicia ha establecido la Estrategia Gallega de Economia Circular 2019-
2030 para promover el uso de materiales reciclados o reutilizados, aumentar la visibilidad de las
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actividades reparadoras y promover la formacion especializada para la renovacién de productos.
La participacion en la Red Natura 2000 es una de las prioridades estratégicas de la region para
promover la gestién y conservacion de la biodiversidad. El gobierno regional busca implementar
planes de recuperacion y conservacion de especies amenazadas y areas protegidas, promover la
investigacion cientifica, monitorear el estado de conservaciény financiar la proteccién de
ecosistemas valiosos, como marismas y humedales.

Evaluacion de alineacion

Esta seccién proporciona un analisis de la alineaciéon del marco con los principios de Bonos Sociales y
Verdes.

Alineacion con los
e s Alineado
primceipios Alineado= conceptualmente = ¢ Noalineado= X

« Principios de los Bonos Sociales, ICMA, 2023

«” Principios de Préstamos para Proyectos Sociales, LMA/LSTA/APLMA, 2023

« Principios de los Bonos Verdes, ICMA, 2021 (con el Apéndice 1 de junio de 2022)
« Principios de Prestamos para Proyectos Verdes, LMA/LSTA/APLMA, 2023

« Destino de los recursos

Todas las categorias de proyectos ambientales del marco tienen una tonalidad de verde y el emisor se compromete a asignar los
fondos netos de los bonos emitidos bajo el marco exclusivamente a proyectos verdes y sociables elegibles. El marco cuenta con
ocho categorias ambientales y seis sociales, a través de las cuales la Xunta De Galicia pretende alcanzar sus objetivos de
sostenibilidad. Consulte la seccién Anélisis de proyectos elegibles para obtener més informacién sobre nuestra evaluacion de
los beneficios ambientales del uso esperado de los fondos. Lo positivo es que el emisor no planea utilizar los fondos para

refinanciar: el 100% de los ingresos se asignara a proyectos elegibles, que se llevaran a cabo en el afio en que se formalice la
deuda.

« Proceso para la evaluacion y seleccion de los proyectos

El marco describe el proceso para seleccionar y aprobar proyectos y activos elegibles. Inicialmente, el departamento de
Planificacién y Presupuesto recopilara datos sobre los proyectos elegibles. Luego, el Comité de Finanzas Sostenibles, después
de consultar con los departamentos pertinentes, decidiré sobre la elegibilidad del proyecto. Los proyectos elegibles estaran
sujetos a los procesos de verificacion (due diligence) de la empresa y se evaluaran los riesgos ambientales y sociales. Para
respaldar esto, la Xunta de Galicia ha esbozado una lista de exclusién, garantizando que ninguna actividad relacionada con los
combustibles fosiles, la energia nuclear y las grandes centrales hidroeléctricas, entre otras, pueda financiarse en el marco.
Ademaés, el emisor identifica objetivos relevantes para todos los proyectos ecolégicos y sociales elegibles y define las
poblaciones objetivo en funciéon de referencias gubernamentales de la jurisdiccion aplicable de los proyectos sociales elegibles.

« Gestion de los recursos

El emisor se compromete a realizar un seguimiento de los fondos netos. Aunque no se utiliza una cuenta separada para
gestionar los fondos, los ingresos netos se administraran dentro de la cuenta corriente normal del tesoro de la Xunta de Galicia 'y
seran supervisados por la direccion general de Politica Financiera 'y Tesoro. El gasto total requerido para los programas elegibles
sera igual o superior a los fondos netos totales. En caso de que el proyecto financiado deje de ser elegible o se cancele, la Xunta
de Galicia utilizara los fondos para financiar otros programas elegibles. El emisor mantendra temporalmente los fondos no
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asignados en la cuenta del Tesoro, que se gestiona siguiendo la regulacién financiera y presupuestaria de Galicia. Por lo tanto,
los fondos no asignados podrian ser temporalmente posiciones de liquidez o depdsitos provisionales en bancos.

«/ Presentacion de informes

El emisor se compromete a publicar un informe de asignacion dentro del afio siguiente a la emision de los bonos sostenibles y
posteriormente de manera anual hasta que los fondos se asignen en su totalidad. Los informes incluiran el monto total de
inversiones y gastos en la cartera de proyectos verdes/sociales elegibles, el afio de inversidon/desembolso (cuando sea posible) y
el saldo de los fondos no asignados. La Xunta de Galicia informara sobre los impactos sociales y ambientales de los proyectos
financiados a través del marco de seguimiento del Plan Estratégico de Galicia. El informe de la asignacién estara disponible en la
pagina web del emisor. De manera positiva, esperamos que el emisor se refieray adopte la orientacion y plantillas de informes
proporcionadas en el Marco Armonizado para Informes de Impacto:

Analisis de proyectos elegibles

Esta seccién proporciona detalles de nuestro analisis de proyectos elegibles, en funcién de sus
beneficios y riesgos ambientales, utilizando el Enfoque analitico: Evaluaciones Shades of Green, asi
como nuestro anélisis de proyectos elegibles que se considera que tienen beneficios sociales claros y
que abordan o mitigan un problema social clave.

La Xunta de Galicia espera destinar el 90% de los fondos del marco a las categorias de proyectos
sociales.

Para proyectos sociales, el emisor espera destinar el 96% de los fondos al acceso a servicios
esenciales y el 1% a cada una de las categorias sociales restantes: infraestructura bésica
asequible, vivienda asequible, generacién de empleo y programas disefiados para prevenir o
aliviar el desempleo derivado de crisis socioeconémicas y seguridad alimentaria, asi como a
cuestiones alimentarias sostenibles.

Para las categorias de proyectos verdes, la Xunta de Galicia espera destinar el 45% de los
ingresos a la gestion ambientalmente sostenible de los recursos naturales vivos y la categoria de
proyecto de uso del suelo, el 21% al transporte limpio, el 13% a la adaptacién al cambio climéatico,
el 10% a la eficiencia energética, el 7% a la conservacion de la biodiversidad terrestre y acuética,
el 3% a energias renovables y el 0.2% a la prevencién y control de la contaminacién.

Los ingresos financiaran proyectos verdes y sociales elegibles.

Categorias de proyectos sociales
Acceso a servicios esenciales
Los fondos presupuestados financiaran programas destinados a mejorar la educacion, la salud y los servicios sociales para las
familias y los nifios. Los programas incluyen:
e Subsidios a la educacién infantil, primaria y secundaria, educaciéon especial y formacién profesional.
e Subsidios para transporte, comedores y compra de libros de texto y Gtiles escolares.
e Proyectos relacionados con practicas formativas en empresas e instituciones para estudiantes de formaciéon profesional.
e Construccion, reparacion, ampliacién y mejora de los centros de educacion infantil, primaria y secundaria.
e Programas de atencién a la dependencia.
e Proyectos para gente con discapacidad funcional.

e Elprograma de vacunacion gallego.
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e Construccioén, reparacién, ampliacién y mejora de hospitales y centros de salud.
e Reservas de derivados sanguineos para la Agencia gallega de sangre, 6rganos y tejidos.
e Programas de prevencion de drogodependencias.

e Programas sanitarios y sociosanitarios y atencién hospitalaria.

Consideraciones analiticas

e ElPlan Estratégico de Galicia 2022-2030 incluye la promocién de una educacién inclusiva y de calidad y el refuerzo de una
atencién sanitaria accesible y de calidad. Esperamos que la mayor parte del financiamiento en esta categoria se destine a
la atencién hospitalaria, seguida de proyectos con fines educativos.

e En materia de salud, entre los objetivos estratégicos del municipio se encuentran promover la atencion integral para
cubrir las diferentes necesidades de la poblacién, asi como modernizar y mejorar la infraestructura, haciendo mas
eficientes energéticamente los centros de salud. También tiene como objetivo implementar equipos de alta tecnologiay
tecnologias innovadoras para mejorar el trabajo de prevencion, diagndstico, tratamiento y control en la atencion de salud.
Alrededor de 67% de los gallegos de 15 afios y mas tienen algin problema de salud crénico o de larga duracién. También
tenemos entendido que unos 7,000 gallegos reciben atencién sanitaria en sus domicilios, estando muchos de ellos a casi
dos horas del hospital méas cercano. El gobierno apunta a fortalecer el sistema de educacién infantil, primaria y secundaria
a través de la reformay modernizacion de los sistemas y el desarrollo de capacidades para la economia digital. También
pretende incrementar la participacion en cursos de formacién y especializacion profesional en estrecha vinculacion con
las empresas. La tasa de abandono escolar de Galicia fue de 12% en 2020, inferior a la media nacional de 15% pero
superior a la media de la UE de 10%.

e Parala atencion ala dependencia, en 2021, el 2.86% de la poblacién gallega se beneficid de este programa,
mayoritariamente para asistencia domiciliaria, seguido de prestaciones econémicas para cuidado familiar. En su plan
estratégico, la Xunta de Galicia pretende incrementar los servicios de atencidn residencial, atencion diurna y ayuda a
domicilio, centrandose en personas con problemas por edad, enfermedad o discapacidad y vinculados a una pérdida de
autonomia.

e Elmarco no especifica la poblacién objetivo para esta categoria dado que cubre una amplia gama de proyectos,
principalmente para la poblacién en general. Los proyectos elegibles estaran disponibles para toda la poblacién, como
guarderias o atencién médica gratuita, o el emisor se asegurara de que sean accesibles para grupos vulnerables como
servicios subsidiados.

e Aunqgue no influye en el impacto social, observamos los riesgos ambientales potenciales de la construccién, reparacion,
ampliacion y mejora de los centros educativos y de salud, en particular el uso potencial de materiales con altas emisiones
incorporadas como el aceroy el cemento y los impactos sobre la biodiversidad. En su plan estratégico, el emisor afirma
que tiene como objetivo hacer que los centros de salud sean mas eficientes energéticamente y promover la economia
circular.

Infraestructuras basicas y asequibles

Se financiaran programas destinados a mejorar la infraestructura esencial. Los programas incluyen:
e Infraestructuras de servicios para la poblaciéon rural.
e Mejora de caminos rurales.
e Acciones de mejoray mantenimiento de paradas y estaciones de autobus.

e Construccion de estaciones multimodales.

Consideraciones analiticas
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Los proyectos elegibles estan vinculados al objetivo del plan estratégico de Galicia 2022-2030 de mejorar la accesibilidad
en las zonas rurales a través de mejores infraestructuras, un mejor acceso a los servicios basicos y la creacion de empleo,
y al objetivo de promover la movilidad sostenible. Los proyectos elegibles cubriran la creacién o rehabilitacion de
infraestructuras de transporte, especificamente para zonas rurales, con el objetivo de abordar el abandono rural en
Galiciay fomentar el uso del transporte publico. El emisor se refiere a las obras de rehabilitacion de puentes como un
proyecto emblemético en esta categoria, favoreciendo el transito entre pueblos y apoyando la conectividad.

Apoyar la conectividad es clave, particularmente en las zonas rurales de Galicia, donde vive el 14.2% de la poblacion de la
region. En Galicia existen méas de 30,000 centros urbanos. Un informe del Banco de Espafia sefiala que las zonas rurales

del pafs tienen peor accesibilidad a los servicios que la media europea. En Galicia, las zonas rurales tienen una distancia

media a servicios esenciales de 14.68 kildbmetros (km) en 2011, aunque inferior a la media rural nacional de 22.69 km. Para
las zonas urbanas, esto es 2.42 km (en linea con el promedio urbano nacional de 2.16 km).

Las infraestructuras de servicios y caminos rurales no se cobraran al usuario final ni las rutas de transporte para
estudiantes, asegurando asf la asequibilidad de estos proyectos elegibles. En general, consideramos que la conectividad
con las zonas rurales es necesaria para mejorar el acceso de las poblaciones rurales a los servicios esenciales.

En el marco de financiacién, las zonas rurales se definen como aquellas no densamente pobladas (areas con mas de 500
habitantes por km cuadrado [/km2] o la poblacién total es de al menos 50,000) ni zonas intermedias (densidad superior a
100 habitantes/km2 vy, o la poblacién total de la zona es superior a 50,000 habitantes). Evaluaos positivamente que la
definicion esté alineada con la del Instituto Gallego de Estadistica y de Eurostat.

Aungue no influyen en el analisis de impacto social, existen riesgos de emisiones provenientes de vehiculos que funcionan
con combustibles fésiles en proyectos de infraestructura vial, asi como impactos en los niveles de contaminacion.
Ademas, la construccidn de carreteras y estaciones podria requerir el uso de materiales con altas emisiones incorporadas,
como el cemento, y puede contribuir a riesgos de uso de la tierray para la biodiversidad.

Vivienda asequible

Financiara programas destinados a facilitar el acceso a la vivienda, ya sea en propiedad o en alquiler, especialmente para los
grupos mas desfavorecidos. Este gasto incluye:

Construccién de viviendas y proyectos de reforma.
Iniciativas que ayuden en materia de regeneracion y rehabilitacion de viviendas, en especial unidades méas antiguas.

Ayudas al alquiler o0 a la compra de viviendas para grupos vulnerables (aungue no todos los beneficiarios potenciales seran
considerados).

Consideraciones analiticas

Los proyectos elegibles estan vinculados al objetivo del Plan Estratégico de Galicia 2022-2030 de mejorar el acceso a la
vivienda y sus condiciones de vida. Estos proyectos incluyen programas de apoyo a la adquisicién de viviendas de
promocién publica (viviendas a precio con descuento), programas de ayuda al alquiler de viviendas, programas de bonos
sociales de alquiler y subvenciones a la compra de viviendas.

La asequibilidad de la vivienda afecta principalmente a los pobres y a los jovenes de Galicia. En 2022, el 24.5% de las
personas en situacién de pobreza gastaron mas de 40% de sus ingresos disponibles en gastos relacionados con la
vivienda. Al mismo tiempo, el 64.3% de las personas entre 18 y 34 afios vivian con sus padres en 2022, a pesar de que el
52.4% de ellos trabajaba. El Plan Estratégico de Galicia 2022-2030 pretende impulsar el alquiler social para que las
personas en "situaciones de vulnerabilidad" destinen un méaximo del 30% de sus ingresos disponibles a gastos
relacionados con la vivienda.

La poblacién objetivo que en el marco se define como "los colectivos méas desfavorecidos", sigue la definicion del Instituto
Gallego de Consumo y Competencia, y se complementara con la legislacion espafiola dirigida a consumidores y usuarios
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en situaciones de vulnerabilidad social y econdmica, aunque consideramos que esto necesita plantearse de manera mas
especifica. Consideramos positivo que los programas de ayuda a la vivienda y al alquiler tienen criterios detallados y estan
vinculados a la renta de los hogares, tomando como referencia el Indicador PUblico de Renta de Efectos Multiples (IPREM)
de Espana.

Las viviendas de promocion publica de Galicia, tanto nuevas como adquiridas, estan orientadas a rentas inferiores a 3.5x
IPREM para unidades nuevas o 5.5x para unidades antiguas. Para las viviendas de promocién publica, el precio de la
vivienda se basa en los ingresos del hogar, con descuentos que alcanzan hasta el 50% del precio del alquiler de venta.

El programa de ayuda al alquiler de viviendas proporciona ayudas a inquilinos con un IPREM inferior a 5x, con un importe
de hasta el 50% del precio del alquiler (para aquellos cuyos ingresos se encuentren entre 0.5x-1.5x IPREM). Ademas, el
programa de bonos sociales de alquiler facilita el acceso a la vivienda en alquiler, especificamente a victimas de violencia
de género, personas sujetas a desahucio, personas sin hogar y otras personas vulnerables con una renta inferior a 1.5x
IPREM. En este caso, las ayudas pueden llegar hasta el 100% del alquiler durante 12 meses.

Para los subsidios a la compra de vivienda, el emisor facilitara los créditos hipotecarios a personas de hasta 36 afios,
garantizando el 20% del crédito hipotecario, si las viviendas se encuentran en municipios con una poblacién de 10,000
habitantes 0 menos.

Aungue no influye en el analisis de impacto social, la construccion de viviendas de interés social tiene requisitos
ambientales en materia de rendimiento energético, gestion, prevencién de residuos e inclusién de principios circulares.

Generacion de empleo y programas disefiados para prevenir y/o mitigar el desempleo derivado de crisis socioeconémicas,
incluso a través del efecto potencial del microfinanciamiento y financiacion de las pymes.

La financiacion asociada a este marco financiara programas destinados a crear empleo estable y de calidad fomentando al mismo
tiempo la contratacion de desempleados. Las actuaciones en este campo buscan beneficiar principalmente a los grupos mas
vulnerables. Los gastos relacionados incluyen:

Promocién del autoempleo y el emprendimiento.

Orientacién, entrenamiento y capacitacion para acelerar iniciativas de emprendimiento.

Programas para favorecer la incorporacion de los jovenes al mercado laboral.

Planes de formacién destinados a mejorar las posibilidades laborales de parados por largos periodos y jévenes.
Subsidios y apoyo para el empleo en &reas rurales.

Subsidios y apoyo para producciones artisticas y culturales.

Contratacién subvencionada y otros programas de apoyo a la contratacion.

Programas de apoyo para las pymes.

Consideraciones analiticas

Dentro del Plan Estratégico de Galicia para 2022-2030, la region pretende reducir el desempleo a 8% en 2030, el
desempleo juvenil a 18% y el empleo temporal a 18%. Los programas elegibles tienen como objetivo apoyar el empleo
brindando a las empresas incentivos para contratar miembros de grupos especificos, promoviendo el espiritu empresarial
y otros programas de apoyo con un efecto indirecto de prevencién del desempleo.

El paro de Galicia fue de 11% en 2022. Aunque esto es dos puntos porcentuales por debajo de la tasa de desempleo
nacional de Espafia, es casi dos veces mayor que la de la UE de 6.2%. En concreto, el desempleo juvenil sigue siendo
elevado, de 32.5%, ligeramente por encima de la tasa del pais (29.8%) y casi el doble del nivel de la UE (14.5%). El empleo
temporal representé el 19.4% de todo el empleo, cifra ligeramente inferior al nivel nacional de 21.5% pero superior al de la
UE (12.1%).
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e Lapoblacién objetivo que en el marco se define como "los colectivos mas desfavorecidos”, sigue la definicion del Instituto
Gallego de Consumo y Competencia, y se complementara con la legislacion espafiola dirigida a consumidores y usuarios
en situaciones de vulnerabilidad social y econdmica, aunque consideramos que esto necesita plantearse de manera mas
especifica.

e Los programas de incentivos al empleo y la formacién tienen como objetivo apoyar a personas con dificultades de
insercién laboral, como personas menores de 30 afios y mayores de 52 afios, emigrantes retornados o extranjeros,
mujeres, parados por periodos largos, personas con discapacidad o en riesgo de exclusién social. Las ayudas se destinan a
empresas que ofrecen contratos indefinidos y su cuantia varia en funcién del colectivo al que se contrata (por ejemplo, las
empresas obtienen la méxima ayuda si se contrata a una persona con discapacidad o en riesgo de exclusion). El programa
exige que una empresa mantenga al trabajador subsidiado al menos 36 meses.

e Consideramos positivo que los proyectos subvencionables incluyan la promocién del espiritu empresarial. Ademas de
promover el autoempleo, podria crear puestos de trabajo.

e Losprogramas de apoyo a las pymes corresponden al préstamo de Galicia para inversiones estratégicas, cuyo objetivo es
apoyar proyectos de inversién, expansion productiva y mejora de instalaciones. Esta dirigido a pymes sin acceso a
financiacién. Aunque estos programas no tienen una condicién previa de empleo, apoyan indirectamente la creaciény
proteccién de empleo porque su objetivo es garantizar la supervivencia de las pymes.

Seguridad y sistemas alimentarios sostenibles

La financiacion de este marco financiara programas destinados a promover la calidad y la sostenibilidad de los sistemas
alimentarios gallegos, centrandose en la economia rural y la produccién local. Estas iniciativas tienen como objetivo promover y
proteger la calidad diferencial de los productos alimentarios gallegos, impulsar la investigacion y el desarrollo tecnolégico en el
sector, e impulsar actividades de investigacién y desarrollo en el ambito agricola y forestal. Algunas areas de gasto en esta
categoria incluyen:

e Acciones encaminadas a promover y proteger los productos amparados por denominaciones e indicadores de calidad. En
este sentido, destacamos el papel de las denominaciones de origen (DOP), las indicaciones geogréaficas protegidas, la
artesania alimentaria y (sobre todo) la produccién ecolégica. Esto abarca no sélo factores ambientales, sino también
sociales y econémicos, ya que son impulsores del desarrollo econdémico rural.

e Actividades relacionadas con el control de calidad de los productos agricolas y ganaderos, incluida la prevenciéon de
enfermedades.

Consideraciones analiticas

e Los proyectos elegibles guardan relacion con el objetivo de Galicia de aumentar la rentabilidad y la competitividad de la
agricultura y la ganaderia, con el objetivo de apoyar las economias rurales y la produccion local e incentivar a los
residentes a permanecer en las zonas rurales.

e Paraelcontrol de calidad de los productos agrarios, Galicia pretende incrementar el nimero de productores con
certificaciones de denominacién de origen e indicaciones geogréaficas protegidas, que se conceden a productos que
cumplen requisitos relacionados con su origen geografico, métodos de produccién y caracteristicas organolépticas. La
actualizacion de la ley de calidad de los alimentos de la regién en febrero de 2024 refuerza este objetivo al establecer el
control oficial de cumplimiento para la comercializacién de productos alimenticios.

e Algunosingresos financiaran los programas sanitarios requeridos por las granjas y el control de enfermedades animales y
apoyaran a grupos voluntarios de defensa de la salud del ganado. Los programas obligatorios para erradicar, monitoreary
controlar las enfermedades animales permitieron que los incidentes disminuyeran hasta niveles cercanos a los de
erradicacion en la regién. Ademas, en su plan estratégico el emisor identificd que cuenta con pocos grupos de programas
voluntarios de salud, pero son importantes para abordar otras enfermedades animales, que es la tendencia en otros
mercados europeos.

e (alicia pretende garantizar sistemas sostenibles de produccion de alimentos y aplicar practicas agricolas resilientes que
aumenten la productividad, contribuyan a los ecosistemas y fortalezcan la capacidad de adaptacién al cambio climatico
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de aqui a 2030. Es positivo que el plan estratégico incluye el objetivo de reducir el impacto de la agricultura y la ganaderia
en el medio ambiente reduciendo la contaminacién del agua y el suelo y la erosién del suelo. Existen riesgos de emisiones
climaticas provenientes de proyectos que apoyan la ganaderia, aunque estas consideraciones ambientales no influyen en
nuestro anélisis social.

Avances socioeconémicos y empoderamiento

Los recursos de las emisiones bajo este marco financiaran programas que promuevan la igualdad de género o la
antidiscriminacion, que disefien una estrategia de integracion social para mejorar el bienestar de los ciudadanos'y,
especialmente, ayuden a los méas desfavorecidos. Este gasto incluye:

e Medidas de conciliacién y dinamismo demogréafico.

e  Promocién del voluntariado.

e Servicios de igualdad y bienestar.

e Recursosy programas para fomentar la conciliacion y la responsabilidad compartida.
e Subsidiosy apoyo para mujeres victimas de la violencia de género.

e Acciones de lucha contra la pobreza y la exclusién social.

e Programas de apoyo a la infancia.

e Recursos de apoyo a las personas dependientes o con necesidades especiales.

e Subsidiosy acciones especificas de apoyo a la integracion social.

Consideraciones analiticas

e Los proyectos elegibles tienen como objetivo apoyar la estrategia de integracion social de Galicia y contribuir a la plena
igualdad de género para 2030.

e ElPlan Estratégico de Galicia busca promover la implicacién femenina en todos los &mbitos y procesos de toma de
decisiones sociales y profesionales. Los proyectos elegibles brindan servicios para nifios y personas con necesidades
especiales, y alivian el estrés que supone el cuidado relacionado para las mujeres, dado que las mujeres cuidadoras
(alrededor del 63% en 2017) superan en nimero a los hombres (37%).

e |latasade pobrezay exclusiéon social en Galicia fue de 19.2% en 2021, unos 7 puntos porcentuales por debajo de la tasa de
Espafia. Dentro del Plan Estratégico, la region apunta a reducir esta tasa a 14% para 2030. Los proyectos elegibles se
integran en el programa de renta de inclusién social de Galicia.

Categorias de proyectos verdes
Energia renovable

Evaluacion Descripcién

. . Verde oscuro a medio Los programas aqui tienen como objetivo incrementar las energias renovables en Galicia y
promover una economia baja en carbono. Los gastos relacionados incluyen:

e Subsidiosy apoyo a la produccién renovable (energia solar y eélica) y al desarrollo
tecnoldgico con la finalidad de aumentar la demanda individual por parte de
particulares y empresas.

e Acciones que contribuyan a la diversificacion energética a través de la generacion de
energia renovable y a la sustitucion de combustibles fésiles y productos derivados del
petréleo.
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Consideraciones analiticas

El sistema energético de Galicia depende predominantemente de energia importada procedente de combustibles fosiles y
es responsable de la mayoria de las emisiones de gases de efecto invernadero en la region. Asignamos a esta categoria de
proyecto un intervalo de tonalidad, verde oscuro a medio, dado que la produccién de energia renovable de las plantas
solares y edlicas contribuye directamente a la consecucién de los objetivos climaticos de Galicia 'y el futuro bajo en
carbono. Sin embargo, incluir proyectos relacionados con la produccidon de biogas y biometano conlleva mas riesgos
climaticos y, por tanto, introduce un elemento verde medio en la tonalidad.

La mayoria de los fondos en esta categoria de proyectos apoyaran la produccién de energia renovable a partir de plantas
de energia solar y edlica. Esto respalda directamente el plan estratégico, segin el cual el gobierno regional se fij6 el
objetivo de aumentar la participacion de las energias renovables en el consumo de energia un 58%y en la generacién de
energia eléctrica un 84.8% para 2030 en comparacién con los niveles de 2019. El porcentaje actual de las energias
renovables en el consumo de energia final en Galicia (43.5%) es superior a las medias europea (21.8%) y espafiola (20.7%).
Positivamente, la energia primaria de Galicia, que incluye Unicamente la energia producida localmente, se basa
principalmente en energias renovables: la energia edlica representa el 31.5%, seguida de la biomasa y el biogas con 30.8%
y la energia hidroeléctrica con el 26.1%. Sin embargo, el emisor importa el 75% del total de la energia consumida del resto
del estado y otros paises para satisfacer su demanda energética. La mayor parte (53,.4%) de la energia importada es
petréleo crudo, seguido del gas natural (26.2%). Por esta razén, la financiacién apoyara el aumento del porcentaje de
energias renovables autogeneradas y, por tanto, disminuira la dependencia de fuentes externas y las emisiones de GEI
asociadas.

Parte de los recursos se destinaran a diversificar la energia y reemplazar los combustibles fésiles y los productos
derivados del petréleo. Entendemos por parte del emisor que la diversificacion energética incluye la produccion de biogéas
y biometano, asi como la exploracion de energias renovables a partir de energia marina e hidrégeno verde. Si bien el biogéas
puede contribuir a la mitigacion del cambio climéatico y tiene beneficios para la economia circular, sus riesgos e impactos
climaticos dependen de factores como la materia prima, las emisiones no intencionales por fugas o descargas de gases, y
las distancias y modos de transporte. Por ello, el biogas en general esta expuesto a riesgos de transicion, particularmente
a través de restricciones més estrictas sobre las materias primas y el control de las emisiones de metano. No esté claro
cémo el emisor abordara los riesgos asociados con la fuga de metano. Si bien el hidrégeno verde es parte de la solucion
para 2050 debido a sus bajas emisiones, su potencial de almacenamiento de energia y su capacidad para descarbonizar
sectores que no pueden ser alimentados con electricidad renovable, existen riesgos asociados con la fuga de hidrégeno,
como el aumento de la vida Gtil del metano en la atmésfera. La fuga de hidrégeno almacenado es dificil de evitar, dado el
pequefio tamafio y densidad de la molécula.

El sector energético estd muy expuesto a los riesgos climéticos fisicos. Los fenémenos meteoroldgicos extremos, como
las olas de calor, inundaciones e incendios forestales, son cada vez méas frecuentes y graves y pueden provocar cortes de
energia para grandes poblaciones de usuarios. De manera favorable, el emisor ya ha realizado la evaluacion de
vulnerabilidad y riesgo climético fisico, incluido un anéalisis de impacto en el sector energético gallego.

Las energias renovables como la solar y la eblica son vitales, pero su infraestructura puede afectar la biodiversidad local si
no se gestiona adecuadamente. En respuesta, el emisor se compromete a cumplir con los criterios de no causar dafios
significativos de la taxonomia de la UE, incluida la realizacion de evaluaciones de impacto ambiental y la adopcion de
medidas de mitigacién asociadas.

Eficiencia energética

Evaluacion Descripcién

Verde claro Los programas aqui estan dirigidos a promover el ahorro y la eficiencia energética en

empresas, hogares e infraestructuras pUblicas. Este gasto incluye:

e Subsidios, ayudas o soporte para la rehabilitacién o reequipamiento de edificaciones
residenciales.

e Rehabilitacién o medidas de ahorro y eficiencia energética en edificios e instalaciones
plblicas: colegios, hospitales, centros de salud y otras instalaciones administrativas.
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e Bonificaciones u otro tipo de ayudas para las empresas que implementen medidas y
proyectos que contribuyan a la eficiencia energética.

Consideraciones analiticas

La eficiencia energética es clave para limitar el calentamiento por debajo de 2°C. Segln el Panel Intergubernamental
sobre Cambio Climéatico, la eficiencia energética requiere la inversion mas significativa. Asignamos una tonalidad verde
claro a esta categoria, dada su contribucién a disminuir la dependencia de la energia fésil importada. Sin embargo, la falta
de umbrales cuantificados de mejora del desempefio, junto con la incertidumbre sobre el nivel de ambicién, limita la
visibilidad de los beneficios esperados de la eficiencia energética.

Los fondos en esta categoria de proyecto apoyaran la rehabilitacién y modernizacién de edificios residenciales y
comerciales. Esto es importante, dado que méas del 90% de los inmuebles gallegos obtuvieron una calificacion de
eficiencia energética muy baja, correspondiente al Certificado de Eficiencia Energética (EPC) D o més baja. Esto se debe a
que el 65% de los edificios de Galicia se construyeron en los afios 70 y el 25% desde 2002. No existe ninglin umbral en los
criterios de elegibilidad en términos de requisitos de eficiencia energética en la seleccion de edificios para financiacion,
como criterios de elegibilidad para edificios existentes (construidos antes del 31 de diciembre de 2020) que tienen o
recibiran designaciones EPC A o EPC B; o dentro del 15% superior del parque inmobiliario nacional, expresado como PED
operativo. Sin embargo, para incentivar la eficiencia energética, el gobierno regional ofrece deducciones fiscales a
aquellos contribuyentes que pretendan mejorar el nivel del certificado de eficiencia energética en al menos una letra,
centrandose en la reduccion de las emisiones de didxido de carbono y la mejora de la escala de consumo de energia
primaria no renovable. De manera positiva, la financiacién no se aplicara a los edificios que incluyan calefaccién directa a
partir de fuentes de combustibles fésiles.

Los fondos también apoyaran a las empresas que implementen medidas y proyectos que contribuyan a la eficiencia
energética. En total, Galicia aspira a alcanzar una mejora de 48.8% en la eficiencia energética en 2030. Entendemos que
los requisitos minimos de ahorro energético a través de medidas de eficiencia energética dependeran del ambito del
negocio, del sector y de otras caracteristicas. Por ejemplo, el Instituto Gallego de Energia exige a pymes y grandes
empresas de sectores industriales un ahorro energético minimo correspondiente a €14,501 anuales, mientras que los
requisitos para los electrodomésticos dependen de un producto concreto. La tonalidad verde claro refleja que, si bien
algunos electrodomeésticos y equipos de bajo consumo son importantes en la perspectiva de los objetivos de 2050, las
clases de energia elegibles del emisor se utilizan ampliamente o estan por debajo de las clases de energia promedio para
ciertos electrodomésticos y productos, por lo que existe incertidumbre en cuanto a el nivel de ambicién de los criterios.
Ademas, los criterios no tienen en cuenta cuestiones como el umbral de refrigerante, las emisiones incorporadas o el
potencial de calentamiento global, lo que representa una deficiencia importante.

De manera positiva, dentro de su evaluacién de riesgo y vulnerabilidad climética fisica, el emisor analiz6 el impacto
potencial del cambio climatico en los edificios de Galicia. La evaluacién considera su ubicacién, disefio u operacién en
términos de su susceptibilidad al cambio climéatico. Lo mas importante es que se prestd especial atencion a los edificios
existentes y el objetivo es aumentar su resiliencia frente a fenémenos meteorolégicos extremos.

Prevencién y control de la contaminacién

Evaluacion Descripcién
Verde medio a claro Los programas aqui tienen como objetivo promover la descontaminacion del suelo y prevenir
otros dafios ambientales, asi como promover el reciclaje de residuos. Estas incluyen los
siguientes:

e Acciones para vigilar, controlar y reducir el dafio medioambiental que pueden afectar
la salud de la poblacion gallega.

e Soportey subsidios para el reciclado y gestién de residuos de los hogares y el tejido
industrial.

Consideraciones analiticas

spglobal.com/ratings Este producto no es una calificacion crediticia | CONFIDENCIAL 1de abril de 2024 14



Segunda Opinién: Marco de Financiacion Sostenible de la Xunta de Galicia

e Latasade reciclaje de residuos municipales en la UE fue de 48.7% en 2021, segln la Agencia Europea de Medio Ambiente.
Segun la Directiva Marco sobre los Residuos de la Comisién Europea, los estados miembros estan legalmente obligados a
reciclar o preparar para la reutilizacion el 60% de los residuos municipales para 2030. En 2021, la tasa de reciclaje de
residuos municipales en Espafia se situé en 36.7%, mientras que en Galicia esta por debajo de la media nacionaly de la
UE, y representa 22.5% del total de residuos municipales.

e Asignamos a las inversiones dirigidas a la gestion y reciclado de residuos, asi como a promover la descontaminacion de
suelos, una tonalidad verde medio a claro, dado que siguen la jerarquia de residuos, promueven principios de economia
circular y apoyan los objetivos de residuos del emisor y nacionales. Sin embargo, los riesgos asociados con la
desvinculacién del crecimiento econdmico de la generacién de residuos y los vinculos con los combustibles fosiles afiaden
una tonalidad verde claro a esta categoria de proyecto.

e Losingresos se destinaran principalmente a la gestion de residuos y al reciclaje en los hogares y la industria. Para cumplir
el objetivo de reciclaje de residuos establecido en el Plan Estratégico, el emisor debe triplicar el nivel actual (22,5%). Para
abordar este desafio, algunas iniciativas financiadas incluyen seguir la jerarquia de residuos descrita en la Directiva Marco
sobre los Residuos de la Comisién Europeay, por lo tanto, priorizar la prevencién de la generacion de residuos y su
preparacién para su reutilizaciéon, reciclaje, recuperacion y eliminacién. Otras iniciativas incluyen mejorar las actividades
de recolecciéon y clasificaciéon de residuos, extender la vida Gtil de los productos, aumentar la disponibilidad de materias
primas secundarias, campafias de concientizacién y reducir el consumo de materias primas virgenes, por mencionar
algunas. Si bien estas iniciativas apoyan la transicion hacia la economia circular y el cumplimiento de los objetivos en
materia de residuos, persisten dificultades para desvincular el crecimiento econémico de la generacion de residuos, asf
como la falta de umbrales para las emisiones asociadas con el uso de combustibles fésiles en el transporte y
procesamiento de residuos. Ademas, si bien la recuperacion de energia (incineracién) es una solucién mas respetuosa con
el clima que el vertido, no esté totalmente en consonancia con un futuro con bajas emisiones de carbono, dados los
riesgos asociados de emisiones y contaminacion.

e Los proyectos elegibles incluyen la descontaminacion del suelo, que se refiere a restaurar la calidad del suelo o mitigar los
contaminantes en el suelo. El emisor financiara medidas de seguimiento y control de los dafios ambientales, lo que
valoramos positivamente, dado el potencial impacto negativo en la salud de la poblacién gallega.

Gestion sostenible de los recursos naturales vivos y uso sostenible de la tierra

Evaluacion Descripcién

. Verde medio Los programas aqui tienen como objetivo garantizar la preservacion de la naturaleza, promover
su gestion eficiente y apoyar su proteccion sostenible. Estos programas pueden incluir
actividades que van desde la conservacion y restauracion de ecosistemas, hasta la proteccién
de la biodiversidad, pasando por la administracién sostenible de los recursos naturales y la
promocion de practicas agricolas y forestales sostenibles. En especifico, estos incluyen:

e Subsidios y apoyo a actividades forestales sostenibles, en particular aquellas
relacionadas con el mantenimiento.

e Acciones destinadas a la conservacion forestal, incluyendo actividades de prevencién
y extincién de incendios forestales.

e Iniciativas de reforestacién de zonas afectadas por incendios y otros desastres
naturales.

e Desarrollo sostenible de zonas pesqueras (excluyendo actividades relacionadas con el
turismo).
Consideraciones analiticas

e (alicia se caracteriza por una proporcién relativamente alta de superficie forestal, que representa mas de 60% de su
territorio y supone el 11% de la superficie forestal total de Espafia. Galicia es la regién espafiola con la porcidon méas
pequefia de bosques bajo proteccion legal (aproximadamente 12% del territorio, en comparacion con el promedio nacional

spglobal.com/ratings Este producto no es una calificacion crediticia | CONFIDENCIAL 1de abril de 2024 15



Segunda Opinién: Marco de Financiacion Sostenible de la Xunta de Galicia

de 24%), aunque es una de las regiones mas afectadas por incendios forestales. Mantener y preservar la salud y vitalidad
de los bosques es crucial para mitigar el cambio climético, dado su papel como sumideros de carbono.

Asignamos a los programas que apoyan practicas de manejo forestal sostenible una tonalidad verde medio, porque son un
componente clave de la estrategia de descarbonizacién del emisor y contribuyen a preservar valiosos recursos terrestres
y marinos. Por otro lado, la cantidad limitada de area forestal certificada y la persistencia de problemas estructurales
asociados con la distribucién y propiedad de tierras forestales en la regiéon podrian impedir los programas de conservacion
en bosques privados.

La mayoria de los fondos financiaran actividades de mantenimiento y conservacién de los bosques, como la reforestacion,
la forestacion, el seguimiento del estado de conservacién y la investigacion cientifica. En nuestra opinion, estas
actividades son clave para detener la degradacién de los ecosistemas forestales y permitir la absorcion de diéxido de
carbono, esencial para cumplir los objetivos climaticos del emisor. En 2021, afio del que se dispone de los Gltimos datos,
en Galicia se absorbieron mas de 9 millones de toneladas de didxido de carbono equivalente a través de los bosques. De
manera positiva, el emisor se compromete a alinear sus actividades de conservacion y gestién forestal con las Directrices
Paneuropeas para la Forestacion y Reforestacion con un enfoque en las disposiciones de la Convencién Marco de las
Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico, que garantiza una implementacion econémicamente viable, ambientalmente
racional y socialmente equitativa, asi como practicas de forestacion y reforestacion. Los ingresos también apoyaran
actividades para prevenir y controlar incendios forestales. Esto es importante, dado que los incendios son la principal
causa de deforestacion en Galicia. La degradacion forestal y la deforestacion, a su vez, pueden convertirse en la mayor
fuente de emisiones de GEl sin actividades de mitigacion.

De la superficie forestal de Galicia, el 97% es de propiedad privada. Si bien los propietarios de bosques privados son el
principal grupo propietario de bosques en Europa, los desafios estructurales y la heterogeneidad social (género, edad,
nivel educativo y factores econdémicos de gestion forestal) podrian obstaculizar la implementacién de los programas. Para
abordar esta cuestion, el Gobierno regional pretende fomentar la consolidacion de propietarios forestales con sistemas
conjuntos de gestion forestal para conseguir un uso tanto sostenible como rentable de los bosques, asi como realizar
campafias de sensibilizacion.

El nimero de superficies forestales ambientalmente certificadas en Galicia es muy limitado. El emisor establecié un
umbral de 200,000 hectareas de superficie forestal ambientalmente certificada entre 2020 y 2025, o alrededor de 10% de
la superficie forestal total de Galicia. De acuerdo con la estrategia de manejo forestal del emisor, las certificaciones
forestales sostenibles, incluido el Forest Stewardship Council (FSC) y el Programa para el Reconocimiento de
Certificaciones Forestales, son voluntarias.

Parte de los ingresos se destinaran a promover el desarrollo sostenible en las zonas pesqueras. Las iniciativas incluyen
programas de capacitacion, investigacion sobre patologias de organismos marinos sujetos a explotacién comercial,
monitoreo de la calidad y seguridad de los productos del mar, y prevenciéon y control de actividades que podrian perjudicar
la sostenibilidad de los recursos marinos. De manera positiva, no se financiaran actividades relacionadas con el turismo.
En nuestra opinidn, este proyecto contribuiré a la proteccién de la biodiversidad marina, minimizaréa los impactos del
cambio climatico, apoyara el crecimiento sostenible de la economia azuly promovera la calidad y la seguridad alimentaria
de los productos del mar.

Conservacion de la biodiversidad terrestre y acuatica

Evaluacion Descripcién

Verde medio a claro Los recursos asociados a este elemento financiaran programas orientados a garantizar la
conservacién de la biodiversidad en los ecosistemas terrestres y acuéaticos de Galicia,
incluyendo la proteccion de ambientes costeros, marinos y de cuencas. El gasto incluye:

® Indemnizacién por danos.

® Apoyo para la conservacion de determinadas especies. Proteccion y conservacion de la
biodiversidad.

Consideraciones analiticas
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La proteccidn y restauracion de los ecosistemas terrestres y acuaticos puede generar beneficios como la conservacién de
la biodiversidad y los servicios ecosistémicos criticos para los objetivos de 2050.

Los ingresos de esta categoria financiaran la compensacion de los dafios causados a las explotaciones ganaderas y
agricolas por animales salvajes sujetos a un régimen especial de proteccion (en concreto, el lobo ibérico y el oso pardo).
Evaluamos positivamente que el proyecto gestiona los riesgos de conflicto entre humanos y vida silvestre desde una
perspectiva de conservacién, aunque la financiacién seréd para el reemplazo de ganado y medidas agricolas, que tienen sus
propios riesgos climaticos y ambientales y agregan una tonalidad verde claro a esta categoria de proyecto.

El emisor planea desarrollar infraestructura ecoturistica, como senderos, rutas, acondicionamiento de edificios y sistemas
de energia sostenible, para mejorar el uso publico de la naturaleza. Consideramos positivos los proyectos que son
resilientes al clima y evitan emisiones significativas, contaminacion local e impactos en la biodiversidad. Sin embargo, los
estandares y principios reconocidos del ecoturismo no estan definidos, lo que hace que los beneficios y riesgos
ambientales sean inciertos y limita la tonalidad de este proyecto a verde claro.

Esta categoria incluye estudios de ecosistemas, habitats y especies, mapeo de habitats y digitalizacion de informacién
ambiental sobre floray fauna silvestre. Ademas, implicaréa acciones para la restauracién, acondicionamiento y
conservacién de habitats y ecosistemas, asi como de especies protegidas. Evaluamos positivamente estas actividades
dedicadas a la conservacién, que son consistentes con un futuro resiliente al clima con bajas emisiones de carbono.

Los proyectos incluyen acciones para reducir la fragmentacion y pérdida de conectividad ecolégica y la eliminacién de
especies invasoras, que tienen consecuencias ecologicas, econdmicas y de salud negativas. Segun el informe de 2011 del
Ministerio de Agricultura y Pesca, Alimentacion y Medio Ambiente, en Galicia se encontraron 192 especies foraneas
invasoras, entre ellas 112 plantas, 25 aves, 23 invertebrados, 11 peces, cinco reptiles y anfibios y cuatro mamiferos. Su
expansion es una preocupacion particular en esta region. Si bien la eliminacion de especies invasoras es positiva para
apoyar la salud del ecosistema, si se implementan medidas de control quimico, se podria producir contaminacién local e
impactos en el ecosistema por el uso de pesticidas.

Transporte limpio

Evaluacion Descripcién

. Verde medio Los fondos asociados financiaran programas destinados a promover la sustitucion de los

vehiculos que funcionan con combustibles fésiles por vehiculos eléctricos (EV). Estos gastos
incluyen, entre otros:

e Adquisicion de taxis eléctricos u otro tipo de vehiculos.

e Renovacién de vehiculos de la flota de la Xunta, con el objetivo de hacerlos més
sostenibles.

e Promocioén del transporte publico y la movilidad sostenible (por ejemplo, financiacion
para la adquisicion de bicicletas con pedaleo asistido).

Consideraciones analiticas

Los vehiculos eléctricos y otros productos de transporte con bajas emisiones, y la infraestructura de carga relacionada,
son importantes para descarbonizar el sector del transporte. El emisor afirmé que cumplird con los estandares de
taxonomia de la UE, por lo que se considerara financiar vehiculos que cumplan con un limite de emisiones de 50 gramos
de diéxido de carbono por kildmetro hasta finales de 2025, y vehiculos de cero emisiones adquiridos solo a partir de
principios de 2026. elegible para esta categoria.

La Consejeria de Infraestructuras y Movilidad (Galicia), a través de esta categoria de proyectos, pretende impulsar la
compra de taxis eléctricos y vehiculos ecolégicos (o hibridos), renovar la flota de la Xunta de Galicia con el objetivo de
destinar la mayor parte de los fondos a vehiculos eléctricos, y fomentar el uso del transporte publico, incluidas las
bicicletas con pedaleo asistido. Proyectos como los taxis eléctricos y el fomento del transporte publico y la movilidad
sostenible tienen algunas caracteristicas de tonalidad verde oscuro; sin embargo, la tonalidad general es verde medio
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debido a la dependencia de los vehiculos ecolégicos de los combustibles fésiles y a la falta de consideracion por la cadena
de suministro de los vehiculos eléctricos y el riesgo de fin de vida Gtil.

e Losvehiculos eléctricos generan importantes ahorros de emisiones durante su ciclo de vida en comparaciéon con los
vehiculos con motor de combustién interna, especialmente cuando los procesos de fabricacién y carga funcionan con
electricidad renovable. Esta categoria de proyecto también tiene como objetivo promover la movilidad eléctrica e incluye
laimplementacion de puntos de carga para vehiculos eléctricos. Existen riesgos considerables en la cadena de valor de
los vehiculos eléctricos, relacionados con el abastecimiento de baterias y sus materiales, asi como con las emisiones
durante el ciclo de vida. Mientras tanto, no esté claro si se abordaran los impactos negativos de la contaminaciéon local en
la cadena de valor de las baterias.

e Losvehiculos ecoldgicos (hibridos) tienen beneficios relativamente inmediatos. Sin embargo, la dependencia de los
combustibles fésiles es un posible riesgo de bloqueo. El emisor también utilizara los ingresos para la renovacién de
contratos de vehiculos eléctricos y vehiculos ecolégicos. Dado que el emisor indicé que seguiréa las disposiciones de
taxonomia de la UE, limitaré su capacidad para renovar contratos de vehiculos ecoldgicos mas alla de 2025.

e Elministerio apoya la adquisicién y promocién de bicicletas de pedaleo asistido y bicicletas hibridas o eléctricas para sillas
de ruedas, que fomentan la inclusién y contribuyen a los objetivos climaticos a largo plazo para 2050.

Gestion sostenible del agua y de las aguas residuales

Evaluacion Descripcién

. Verde medio a claro Los fondos asociados a este marco financiaran programas destinados a mejorar la calidad del
agua. El gasto incluye:

e Trabajos sobre el abastecimiento de agua.

e Implantacion de un plan de infraestructuras de riego en areas rurales.
Consideraciones analiticas

e Mejorar la eficiencia hidrica y desarrollar fuentes de agua sostenibles sera un paso clave para mejorar la resiliencia del
aguay al mismo tiempo reducir el riesgo y la escasez relacionados en areas propensas a la sequia.

e Segln el emisor, las previsiones de cambio climatico en Galicia muestran un descenso de los aportes anuales de agua del
5% a 15%, con un méaximo del 35% en verano, y un aumento de la frecuencia de las sequias. La mayor parte de los ingresos
de la emisién se destinaran a inversiones en riego, especificamente a la construccion de pozos y la instalacién de equipos
de bombeo y electrificacién necesarios para sus operaciones, lo que contribuira a estabilizar los recursos hidricos de la
region. Iniciativas adicionales incluyen la desinfeccion y purificacion de los sistemas de agua.

e Elemisor afirma que hard un uso ambientalmente sostenible de la maquinaria, equipos, vehiculos de transporte y otros
medios utilizados en las obras, para maximizar el ahorro y la eficiencia energética y reducir las emisiones. Sin embargo, no
se excluye el uso de equipos que utilizan combustibles fésiles, por lo que el proyecto de saneamiento y suministro de agua
potable tiene una tonalidad verde media. Ademas, el uso de riego por pozos para la agricultura tradicional puede tener un
impacto negativo en el medio ambiente y los niveles de agua subterrédneay, por lo tanto, entra en la tonalidad verde claro.
Por ello, la tonalidad general para esta categoria es verde medio a claro.

e Consideramos que las emisiones durante la fase de construccién se minimizaran, con una gestion adecuada de los
residuos y las emisiones relacionadas con las operaciones de gestion del agua.

Adaptacion al cambio climatico

Evaluacion Descripcién

. Verde oscuro Los fondos asociados a este marco financiaran programas para impulsar la adaptacion al
cambio climatico en Galicia. Estas iniciativas pretenden reducir la vulnerabilidad de la region
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frente a los impactos del cambio climatico y fortalecer la resiliencia de los sistemas naturales y
socioecondmicos. Algunas areas de gasto incluyen:

e  Prevencion de dafios causados por desastres naturales.

e Prevenciony defensa contra los incendios forestales.

Consideraciones analiticas

Los cientificos del clima han dejado claro que se esté produciendo cierto nivel de cambio climéatico incluso en los
escenarios mas optimistas. Por lo tanto, es crucial planificar y mitigar los riesgos potenciales para reducir el posible
impacto financiero y ambiental de tales eventos. La implementaciéon de soluciones de adaptacién también puede reducir
los recursos y las emisiones relacionadas con la reconstruccion de activos dafados.

Las inversiones en activos fisicos para mejorar su resiliencia y mitigar los incendios forestales son importantes para limitar
los dafios relacionados con el clima. El emisor sefiala que seleccionaréa proyectos de adaptacién considerando el efecto
del cambio climético en la actividad econémica en un lugar y contexto determinado. Ha utilizado diferentes escenarios
climéticos para evaluar los riesgos climéticos fisicos, como las precipitacionesy los fenémenos meteorolégicos extremos.

Los proyectos tienen como objetivo integrar el cambio climético y la infraestructura verde en la planificacién y gestion
urbana, implementar soluciones naturales para prevenir los efectos del cambio climatico, aumentar la biodiversidad y
mejorar los habitats. Por lo tanto, consideramos que la tonalidad de esta categoria es Verde oscuro. En nuestra opinién,
las medidas de construccion deberfan tener en cuenta la intensidad de las emisiones y la resiliencia de los materiales, al
igual que como las iniciativas podrian afectar el ecosistema local. Como lo exigen las regulaciones locales, todos los
proyectos importantes deben someterse a una evaluacién de impacto ambiental que tendra en cuenta algunos de estos
elementos. Ademas, el emisor se adhiere a las directrices de adquisiciones ecoldgicas para el abastecimiento de
materiales; sin embargo, consideramos que se deben abordar algunos riesgos adicionales.

Soélo en biomasa arbdrea, en Galicia se almacenan unos 270 millones de toneladas de didéxido de carbono, sin contar la del
suelo. La proteccion forestal y la gestion de este carbono almacenado es fundamental ya que de lo contrario su pérdida
implicaria que el sector se hubiera convertido en un emisor neto, lo que harfa extremadamente dificil alcanzar el objetivo
de 2030.
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Shades of Green de S&P Global Ratings

Evaluaciones

Verde
oscuro

Descripcién

Actividades que
corresponden con
la vision de largo
plazo de un futuro
LCCR.

Verde
medio

Actividades que
representan pasos
significativos
hacia un futuro
LCCR, pero
requeriran
mejoras para

Verde
claro

Actividades que
representan
pasos de
transicion en el
corto plazo que
evitan emisiones
bloqueadas, pero

Amarillo

Actividades que no
tienen un impacto
importante en la
transicion a un
futuro LCCR o,
Actividades que
tienen cierta

Naranja

Actividades que
actualmente no
son consistentes
con la transicion a
un futuro LCCR.
Estas incluyen
actividades con

Rojo

Actividades que son
inconsistentes con,y

probablemente

impidan, la transicion
requerida para lograr

el futuro LCCR de
largo plazo. Estas

convertirse en no representan inconsistencia potencial actividades tienen la
soluciones LCCR soluciones LCCR potencial con la moderado de mas alta intensidad
de largo plazo. de largo plazo. transicién a un emisiones de emisiones con el
futuro LCCR, aunque blogqueadasy mayor potencial de
moderado por las riesgo de activos emisiones bloqueadas
medidas de obsoletos. y riesgo de activos
transicion existentes. obsoletos.
Ejemplos de proyectos
Plantas de m Edificios /] Vehiculos @ Servicios de Produccién Nueva
@ energia [l eficientes @ hibridos Lﬁ cuidado de la convencional exploracion
solar en energia salud de acero petrolera

Nota: Para que consideremos el uso de los fondos como alineado para un proyecto verde, requerimos que las categorias de los proyectos que reciban fondos
directamente de a financiacion tengan una de las tres tonalidades (Shades) de verde.

LCCR--Resiliente al cambio climatico con bajas emisiones de carbono. Un futuro LCCR es un futuro alineado con el Acuerdo de Paris; donde el aumento de la
temperatura media global se mantiene por debajo de los 2 grados Celsius (2 C), con esfuerzos para limitarlo a 1.5 C, por encima de los niveles preindustriales, al
tiempo que se construye resiliencia ante el impacto adverso del cambio climético y se logran resultados sostenibles tanto en el clima como en los objetivos
ambientales no climaticos. Largo plazo y corto plazo: para los fines de este analisis, consideramos que el largo plazo es mas alla de mediados del siglo XXl y el corto
plazo es dentro de la proxima década. Bloqueo de emisiones: cuando una actividad retrasa o impide la transicién a alternativas bajas en carbono al perpetuar activos
o procesos (a menudo el uso de combustibles fésiles y sus correspondientes emisiones de gases de efecto invernadero) que no estan alineados con un futuro LCCR o

no pueden adaptarse a él. Activos varados: Activos que han sufrido amortizaciones, devaluaciones o conversiones a pasivos imprevistas o prematuras (segin lo define
la Universidad de Oxford).
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Segunda Opinién: Marco de Financiacion Sostenible de la Xunta de Galicia

Correlacion de los objetivos de desarrollo
sostenible de la ONU
Metas de desarrollo

Cuando la documentacién de financiamiento hace referencia a los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS), consideramos a cuéal de los ODS contribuye. Comparamos las actividades financiadas con la
correlacion de los ODS de la Asociacion Internacional de Mercados de Capital (ICMA) y describimos los
vinculos previstos dentro de nuestro analisis en la SPO. Nuestra evaluacion de la correlacién con los
ODS no tiene un impacto en nuestra opinion de alineacion.

Este marco pretende contribuir a los siguientes ODS:

Uso de los fondos oDSs

Energia renovable
N

///‘\\\

4. Educacionde 7.Energialimpiay 10.Reducciénde
calidad asequible* desigualdades

Eficiencia energética
& O 0 O

MMM WO

1. No pobreza 3. Buena salud 4. Educacion de 5. Igualdad de 6. Agua limpiay

y bienestar calidad género saneamiento
S | VN : : $
7. Energia limpiay 10.Reduccionde  11.Ciudadesy 12. Producciény 13. Accion
asequible* desigualdades comunidades consumo climatica
sostenibles responsable

15. Vida en la tierra
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Segunda Opinién: Marco de Financiacion Sostenible de la Xunta de Galicia

Prevenciony control de la
contaminacion

L

3. Buena salud 6. Agualimpia 8. Trabajo decente 9. Industria, 10. Reduccion de
y bienestar* y saneamiento y crecimiento innovacion e desigualdades
econdémico infraestructura
12. Producciény 13. Accion 15. Vida en la tierra
consumo climéatica
responsable*

Gestién ambientalmente
sostenible de los recursos
naturales vivos y uso sostenible de

la tierra @

2.Cero hambre 3. Buena salud 4. Educacion de 6. Agualimpia 8. Trabajo decente

y bienestar calidad y saneamiento y crecimiento
econdémico
9. Industria, 10. Reduccionde  11.Ciudadesy 12. Producciény 13. Accion
innovacion e desigualdades comunidades consumo climatica
infraestructura sostenibles* responsable*

14. Vida bajo el 15.Vidaen la
agua tierra*
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Segunda Opinién: Marco de Financiacion Sostenible de la Xunta de Galicia

Gestion sostenible del agua y de
las aguas residuales

2. Cero hambre

¢

3. Buena salud 4, Educacion de

6. Agua limpia

8. Trabajo decente

y bienestar calidad y saneamiento* y crecimiento
econémico
12. Producciény 13. Accién 14.Vida bajoel 15.Vidaen latierra
consumo climatica agua
responsable*

Conservacion de la biodiversidad
terrestre y acuatica

2. Cero hambre 4. Educacién de 6.Agualimpia 8.Trabajodecente 11.Ciudadesy

calidad y saneamiento

y crecimiento

comunidades

econdémico sostenibles
12. Producciény 14. Vida bajo el 15.Vidaen la
consumo agua tierra*
responsable
Transporte limpio ‘
NV S
/1 ‘ \\
7. Energia limpiay 9. Industria, 1. Ciudades y
asequible innovacién e comunidades
infraestructura sostenibles*
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Adaptacion al cambio climatico

o

3. Buenasalud 1. Ciudades 'y 13. Accion
y bienestar comunidades climatica*
sostenibles

Infraestructuras béasicasy
asequibles

2.Cero hambre*  4.Educaciénde 8.Trabajodecente 11.Ciudadesy 14. Vida bajo el
calidad* y crecimiento comunidades agua
econémico* sostenibles*

15. Vida en la tierra

Acceso a servicios esenciales

MM Mo

1. No pobreza* 3. Buena salud 4. Educacién de 5.lgualdadde  10. Reduccién de
y bienestar* calidad* género desigualdades*

1. Ciudadesy
comunidades
sostenibles
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Segunda Opinién: Marco de Financiacion Sostenible de la Xunta de Galicia

Vivienda accesible

10. Reduccién de
desigualdades

11. Ciudadesy
comunidades
sostenibles*

Generacion de empleo y programas
disefiados para prevenir y/o aliviar
el desempleo derivado de crisis
socioecondmicas

2. Cero hambre

¢

3. Buena salud
y bienestar

4. Educacion de
calidad

5. Igualdad de
género

8. Trabajo decente
y crecimiento
econémico*

9. Industria, 10. Reduccién de 1. Ciudadesy 14.Vida bajoel 15.Vidaen la tierra
innovacion e desigualdades comunidades agua
infraestructura* sostenibles
16. Paz, justicia e
instituciones
fuertes
Seguridad y sistemas alimentarios
sostenibles
2. Cero hambre* 3.Buenasalud 4. Educaciénde 6. Agualimpia 8.Trabajo decente
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Segunda Opinién: Marco de Financiacion Sostenible de la Xunta de Galicia

OO

10. Reducciénde 12.Producciény  14.Vidabajoel 15.Vidaen latierra
desigualdades consumo agua
responsable*

Avance socioeconémico y
empoderamiento

¢

1. No pobreza* 2.Cero hambre*  3.Buenasalud 4. Educacién de 5. Igualdad de
y bienestar calidad* género*

8. Trabajo decente 9. Industria, 10. Reduccién de 11. Ciudades y 14. Vida bajo el
y crecimiento innovacion e desigualdades* comunidades agua*
econémico* infraestructura sostenibles*

15. Vida en la 16. Paz, justicia e
tierra* instituciones
fuertes

*Las categorias de proyectos elegibles se vinculan a estos ODS en la correlacién con ICMA.
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Segunda Opinién: Marco de Financiacion Sostenible de la Xunta de Galicia

Articulos Relacionados

e Enfoque Analitico: Segundas Opiniones: Uso de los Fondos, 27 de julio de 2023.

e Preguntas Frecuentes: Aplicacion de nuestro enfoque analitico integrado para las Segundas
Opiniones de Uso de los Fondos, 27 de julio de 2023.

e Enfoque analitico: Evaluaciones Shades of Green, 27 de julio de 2023.

e S&P Global Ratings ESG Materiality Maps, 20 de julio de 2022.
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Segunda Opinién: Marco de Financiacion Sostenible de la Xunta de Galicia

Standard & Poor's Financial Services LLC o sus afiliadas (colectivamente, S&P) reciben honorarios por la provision del producto Segunda Opinién (Producto). S&P también
puede recibir honorarios por calificar las transacciones cubiertas por el Producto o por calificar al emisor de las transacciones cubiertas por el Producto. EL comprador
del Producto puede ser el emisor.

El Producto no es una calificaciéon crediticia y no considera la calidad crediticia o se incorpora en nuestras calificaciones crediticias. El Producto no considera, declara ni
implica la probabilidad de finalizacién de ningln proyecto cubierto por una financiacioén determinada, o la finalizacién de un financiamiento propuesto. El Producto
incluye Segundas Opiniones del Uso de los Fondos y Segundas Opiniones Vinculadas a la Sostenibilidad. Una Segunda Opinién del Uso de los Fondos de S&P Global
proporciona una opinién sobre el instrumento, programa o marco de financiamiento sostenible de un emisor, y considera el financiamiento en el contexto de los factores
de sostenibilidad mas sustanciales del emisor, la gestién por parte del emisor de factores de sostenibilidad adicionales relevantes para el financiamiento sostenible y
proporciona una opinién sobre la alineacién con ciertos principios de financiamiento sostenible publicados por terceros (“Principios”). Una Segunda Opinién Vinculada a
la Sostenibilidad considera las caracteristicas de una transaccion de financiamiento y/o un marco de financiamiento y brinda una opinién con respecto a la alineaciéon con
Principios relevantes. Para obtener una lista de los Principios que aborda el Producto, consulte el Enfoque Analitico, disponible en www.spglobal.com. El Producto es una
declaracion de opinién y no es una verificacion ni una certificacion. El Producto es una evaluacion en un momento especifico que refleja la informacion que se nos
proporciond en el momento en que se cred y publicéd el Producto, y no recibe vigilancia. El Producto no es un informe de anélisis y no esta disefiado como tal. Las
calificaciones crediticias, opiniones, anélisis, decisiones de reconocimiento de calificaciones de S&P, cualquier opinién reflejada en el Producto y el resultado del
Producto no constituyen asesoramientos de inversion, recomendaciones con respecto a decisiones crediticias, recomendaciones para comprar, mantener o vender
valores o tomar decisiones de inversién, una oferta para comprar o vender o la solicitud de una oferta para comprar o vender cualquier valor, avales de la idoneidad de
cualquier valor, avales de la exactitud de cualquier dato o conclusién proporcionada en el Producto, o verificacion independiente de cualquier informacion en la cual se
basa el proceso de calificacién crediticia. El Producto y las presentaciones asociadas no tienen en cuenta los objetivos financieros, la situacion financiera, las
necesidades o los medios de ningln usuario, y los usuarios no deben confiar en ellos para tomar decisiones de inversion. El resultado del Producto no reemplaza el juicio
independiente y la experiencia del usuario. El resultado del Producto no constituye un asesoramiento financiero, fiscal o legal profesional, y los usuarios deben obtener
asesoramiento profesional independiente segln lo determinen como necesario.

Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revisién o verificaciéon independiente de la
informacién que recibe.

S&Py todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (colectivamente, las Partes S&P) no garantizan la exactitud,
integridad, puntualidad o disponibilidad del Producto. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa),
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de informacién en el Producto o de la seguridad o mantenimiento de cualquier informacién
transmitida por Internet, o de la exactitud de la informacién en el Producto. El Producto se ofrece sobre una base “COMO ESTA”. LAS PARTES S&P NO HACEN
REPRESENTACION NI GARANTIA, EXPRESA O IMPLICITA, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA EXACTITUD, RESULTADOS, PUNTUALIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD
0 IDONEIDAD PARA CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR CON RESPECTO AL PRODUCTO O POR LA SEGURIDAD DEL SITIO WEB DESDE EL CUAL SE ACCEDE AL
PRODUCTO. Las Partes S&P no son responsables de mantener o actualizar el Producto o de proporcionar correcciones, actualizaciones o lanzamientos relacionados con
el mismo. Las Partes S&P no son responsables de la precision, puntualidad, confiabilidad, rendimiento, disponibilidad continua, integridad o demoras, omisiones o
interrupciones en la entrega del Producto.

En la medida en que lo permita la ley, en ningln caso las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales,
punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexién con cualquier uso del Producto incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

S&P mantiene una separacion entre actividades comerciales y analiticas. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no
estéa disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica
recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

Solo para Republica Popular China: Cualquier “Segunda Opinidén” o “evaluacion” asignada por S&P Global Ratings: (a) no constituye una calificacion crediticia, calificacion,
verificacion, valoracion, certificacion o evaluaciéon del marco de financiamiento sostenible como lo exigen las leyes o regulaciones correspondientes de la Republica
Popular China, y (b) no puede incluirse en ningéin memorando de oferta, circular, prospecto, documento de registro o cualquier otro documento presentado a las
autoridades de la Republica Popular China o para satisfacer cualquier propdsito regulatorio de la Republica Popular China; y (c) no esta destinado a ser utilizado dentro
de la Republica Popular China para ningln propésito que no esté permitido segln las leyes o regulaciones pertinentes de la Republica Popular China. A los efectos de
esta seccion, Republica Popular de China se refiere a su parte continental, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.

Copyright © 2024 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.
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